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PAVS DA\ DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

* E a apuragdo das entradas e saidas monetarias de uma empresa
em determinado periodo de tempo. Esta é uma demonstragdo
periddica, podendo o periodo ser didrio, mensal, semestral,
anual ou outro.

* O estudo desta demonstragdo leva o investidor a conhecer a
capacidade de geragdo de caixa de determinada empresa
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AL )2\ PREPARANDO UM FLUXO DE CAIXA

* Determinado empresario deseja construir um novo empreendi-
mento. Para saber a viabilidade do negdcio chamou seu analista
financeiro para realizar este estudo. O prazo para a realizagdo do
negdcio é de quatro anos e para o periodo foram feitas as
seguintes estimativas (conforme pesquisas de mercado)

* Receitas e Despesas do periodo conforme a tabela abaixo

* Investimento inicial na data 0, em equipamentos, de R$3.500.000,00
 Depreciagdo total e linear durante o periodo do investimento

* Aliquota de Imposto de Renda no valor de 35%

* Taxa minima requerida do investimento de 12% a.a.

* Necessidades de Capital de Giro estimadas em 40% das receitas

* Valor residual de R$500.000,00 com a venda dos equipamentos

I T

Receitas 2.900.000 3.500.000 3.700.000 3.950.000
Despesas (1.400.000) (1.880.000) (2.000.000) (2.150.000)
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ALFA EXERCICIO
S A empresa XYZ pretende investir em

uma nova linha para o mercado pet, as
analises iniciais do projeto estdo
estimadas na tabela abaixo. Sabendo

que essa nova linha necessita de

investimento inicial estimado em mm
R$3.000.000,00 e que todo ele sera 1 2.500.000  (1.400.000)
depreciado durante o prazo de analise,
que é de 6 meses. Os impostos dessa
operagdo estdo estimados em 38%, 3 2610000  (1.720.000)
capital de giro de R$380.000,00 e valor
| residual estimado em R$620.000,00.
Verificar se o projeto deve ser aceito
pelo método do VPL, considerando a 6 2.800.000  (2.015.000)
taxa minima requerida de 11% a.a.

2 2.540.000  (1.490.000)

4 2.800.000  (1.810.000)

5 3.200.000  (1.955.000)
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[ 1 2 3 4 B 6
Investimento | (3.000.000)

Receitas 2,500,000 2.540.000] 2.610.000| 2.800.000| 3.200.000 2.500.000]|
Despesas 11.400.000)| (1.490.000)| (1.720.000) (1.810.000) | {1.955.000) | (2.015.000)

Depreciac3o (500.000)| (500.000)| (500.000)| (500.000)| (500.000)
|Tributas (228.000)| (209.000) (148.200) 00)| (283.100)| (108.300)
FCO 872.000 Eﬂl.Dﬂ 741.800 803.800 961.900 676.700|
Capital de Giro 380,000 380000] 380000 380.000) 380.000|  380.000|
Invest. CG (380.000) a 0| o 0 ] 380.000|
[V1. Residual 620.000|
FC (3.380.000)] 872.000] 841000[ 741.800] 803.800] 961.900] 1676700
|Tx. Requerida 11%
vPL 627.319
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| 1) %~ DEMONSTRACAO DO VALOR
AF ADICIONADO

* NJo exigida segundo as normas internacionais, mas obrigatdria
a apresentagdo para as companhias com capital aberto na Bolsa
de Valores.

* Fornece informag8es sobre como foram geradas as riquezas da
empresa e de como ela foi distribuida.
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