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FLUXO DE CAIXA

* Denomina-se Fluxo de Caixa uma sequéncia
de entradas e saidas de dinheiro ao longo do
tempo

\ * Diagrama:

1 2 3 n = tempo

(+) recebimentos

=T

(-) saidas
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/ SERIES DE PAGAMENTOS

i

* Quando um fluxo de caixa apresenta uma
seqliéncia de pagamentos ou recebimentos,
diz-se tratar de uma série. Se os pagamentos
ou recebimentos nominais forem iguais, o
fluxo de caixa recebe a denominacao de série
uniforme ou anuidade

* Pode ser:
— Postecipado
— Antecipado
— Diferido
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FLUXO DE CAIXA POSTECIPADO

* Os pagamentos ou recebimentos iniciam
apos o final do primeiro periodo

Formulas:
PV=PMT.[1-(1+i)™"]/i
PMT=i.PV/[1-(1+)™"]
FV=PMT. [(1+i)"=1] /i
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FLUXO DE CAIXA ANTECIPADO

* Os pagamentos ou recebimentos sao
realizados no inicio do periodo

\ * Formulas:

« FV=PMT. [(1+) = i] . [(1+])" = 1]
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/' EQUIVALENCIAS DE CAPITAIS
:

* Dois ou mais capitais nominais, supostos com
datas de vencimento determinadas, dizem-se
equivalentes, quando, descontados para uma
data focal, a mesma taxa de juros, e em
idénticas condi¢Oes, produzem valores iguais

* A aplicabilidade de equivaléncia de fluxos é
extensa, como por exemplo na tomada de
decisao de investimentos, planos de
financiamentos, refinanciamento de dividas
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/ EQUIVALENCIA DE CAPITAIS PARA
- JUROS SIMPLES

* A uma taxa de 3%, verificar a equivaléncia do
fluxo de caixa apresentado no quadro abaixo:

A | 8 |
\
0 o

200,00

1 140,00
2 180,00 326,02
3 220,00
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/ EQUIVALENCIA DE CAPITAIS PARA
/. JUROS SIMPLES

* A uma taxa de 3%, verificar a equivaléncia do
fluxo de caixa apresentado no quadro abaixo:

A | : |
\ Valor Futuro | Valor Presente | Valor Futuro | Valor Presente
0 - -

200,00 200,00

1 140,00 135,92
2 180,00 169,81 326,02 307,57
3 220,00 201,83

TOTAL 507,57 507,57
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/ EQUIVALENCIAS DE CAPITAIS PARA
- JUROS COMPOSTOS

* Uma empresa possui trés titulos a pagar no
final de cada um dos préximos trés meses
com valores respectivamente iguais a 450,00;
600,00; e 700,00. Essa empresa deseja quitar
todas as suas obrigacdes mediante
pagamento a vista no valor de 800,00 mais
um pagamento daqui a dois meses no valor
de 912,95. Sabendo que a taxa de desconto
sera igual a 2% ao més, pede-se para verificar
se os fluxos sao equivalente na data focal
zero.
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PROXIMA AULA

\
PROXIMA AULA

Sistemas de Amortizagao
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